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Halvarsrapport
Jan-Jun 2017
Arbona AB (publ) org. nr 556541-8869

Jan - Jun 2017
e Koncernens omsattning uppgick till 35,0 MSEK (0).
e Koncernens rorelseresultat uppgick till -0,9 MSEK (-0,7).
e Koncernens resultat efter skatt uppgick till 1,3 MSEK (-5,6). Vinst per aktie uppgick till 0,03 kr
(-0,15).
e Resultatet fran kortfristiga placeringar uppgick till 2,9 MSEK (-5,0).
e Eget kapital uppgick vid periodens slut till 64,3 MSEK (52,7) eller 1,73 SEK (1,42) per aktie.
e Koncernens likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 52,0 MSEK (52,8).

Verksamhet

Arbona ar ett investeringsforetag vars verksamhet bestar i att investera i, och langsiktigt 4ga och
utveckla, mindre svenska onoterade foretag. Aven investeringar i noterade bolag och i fastigheter kan
vara aktuella. Huvudfokus ar att forvarva valskétta bolag med potential for vidareutveckling. | tillagg har
Arbona forlustavdrag uppgaende till ca 1 miljard kronor som bolaget har som ambition att kunna utnyttja
mot framtida vinster i de férvarvade bolagen.

Véasentliga aktiviteter under forsta halvaret 2017 har varit:

e Utveckling av portféljbolagen (se mer under Portféljbolagen nedan).

e Utvardering av nya investeringsmojligheter. Ett 20-tal investeringsmajligheter har utvarderats och
dialoger med forvarvskandidater pagar fortlopande.

e Aktiv forvaltning av kassan (se mer under Kapitalférvaltning nedan).

Portfoljbolagen

Johnsons El

Johnsons El &r Jdmtlands ledande installationsfirma inom el, data och sakerhet.

Arbona forvarvade Johnsons El i september 2016. Johnsons El bidrar under perioden med en omsattning
om 35 MSEK och ett rorelseresultat om 85 tkr. Resultatet ar i nivd med férvantningarna da
verksamheten praglas av stora sdsongsvariationer. For andra halvaret forvantas ett battre resultat an for
forsta halvaret.

Simon Jérgensen, tidigare platschef i Ostersund, har under varen utsetts till VD fér Johnsons El-
koncernen.

S2Medical

S2Medical utvecklar innovativa produkter och tjanster for behandling och Iakning av brannskador och
kroniska sar. Arbona férvarvade 20% av S2Medical AB i november 2016. Sedan dess har inledande
forsaljning kommit igdng i Sverige, samt till ett par distributorer i Mellandstern. Ytterligare distributérer
har kontrakterats under varen. S2Medical uppvisar ett nettoresultat om -1,9 Mkr for perioden (varav
Arbona redovisar 20% av detta som Resultat fran intresseforetag som tillsammans med avskrivning av
Goodwill i S2Medical uppgar till -604 tkr). Under varen 2017 har en kapitalanskaffningsprocess drivits
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for att ta in kapital for att finansiera S2Medical i ytterligare cirka 12 manader. Efter rapportperiodens
utgdng har en nyemission genomforts i S2Medical dar Big State Investment International Ltd, ett Hong
Kong-baserat investeringsforetag, investerar 8 Mkr och Arbona investerar 2 Mkr pa en vardering om 50
Mkr pre-money (dvs. 60 Mkr post-money). Ingen uppskrivning av vardet av Arbonas aktier i S2Medical
har gjorts med anledning av nyemissionen. Big State ar ocksd huvudagare i ett kinesiskt sarvardsbolag,
HVHA Medical Technology Development Co. Ltd, och avsikten ar att HVHA ska distribuera S2Medicals
produkter i Kina.

Kapitalférvaltningen

Arbona har fortsatt med en mer aktiv forvaltning av kassan under 2017. Kassan placeras i férsta hand i
svenska noterade aktier och andra vardepapper. Resultatet fran kortsiktiga placeringar uppgick under
perioden till 2,9 Mkr (-5,0).

| bokslutet varderas portféljen, enligt forsiktighetsprincipen, till det lagsta av anskaffningsvarde och
beddmt marknadsvarde, vilket per den 30 juni 2017 var anskaffningsvardet. Vardet for de aktier i
portfoljen som ar noterade pa en svensk bors eller MTF var, enligt senaste betalkurs den 30 juni 2017,
cirka 5,2 Mkr hogre an anskaffningsvardet. Det ska dock noteras att likviditeten i vissa av dessa aktier ar

1ag.

Handelser efter periodens utgang
Nyemission i S2Medical (se under Portféljbolagen - S2Medical AB ovan).

Organisation

Arbona-koncernen bestar av moderbolaget Arbona AB (publ), dotterbolagen Arbona Growth AB, Arbona
Nordic AB, Arbona Fastighet AB, Siana AB, Eroc Technology AB och Johnsons i Are EI AB (med dotterbolag
Johnsons i Ostersund AB), vidare &ger Arbona AB 20% i intressebolaget S2Medical AB.

Arbona AB (publ) har en anstalld VD, Martin Zetterstrom.
Styrelsen bestar av Hakan Blomdahl (ordf), Andreas Bergsten och Erik Gjotterberg.

Kommande bokslutskommuniké
Nasta bokslutskommuniké planeras att offentliggéras den 28 februari 2018.

Arbonas aktie

Aktiekapitalet uppgar till 37 164 012 SEK fordelat pa 6 194 002 aktier av serie A samt 30 970 010
aktier av serie B. Bolaget ar anslutet till NGM Nordic MTF. Aktier av serie A har ISIN-kod: SE0003210590
samt kortnamnet ARBO MTF A. Aktier av serie B har ISIN-kod: SEO003172089 med korthnamn ARBO MTF
B. A-aktier har en rostratt per aktie och B-aktier har en tiondels réstratt och ger i allt dvrigt samma
rattigheter i bolaget. | Arbona finns inga utestdende konvertibler eller teckningsoptioner.

Redovisningsprinciper och granskning

Redovisningen ar upprattad enligt BENAR 2012:1 (K3-regelverket) for koncernen och moderbolaget.
Bolagets innehav av vardepapper har klassificerats som kortfristigt oberoende av eventuella [6ptider
eftersom bolaget har for avsikt att omséatta dessa nar behov foreligger. Koncernens uppskjutna
skattefordran pa cirka 220 MSEK &r inte redovisad i balansrakningen. Rapporten har inte granskats av
bolagets revisor.

Stockholm den 28 augusti, 2017
VD: Martin Zetterstrom

E-post: martin@arbona.se Arbona AB (publ)
Mobil: +46 733 14 14 06
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RESULTATRAKNINGEN 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
KONCERNEN (KSEK) Not 2017-06-30 - 2016-06-30 - 2016-12-31
Nettoomsattning 34 580 - 26 506
Ovriga intékter 410 - 236
Summa rorelsens intakter 34 989 0 26 742
Kostnhader fér material och ue -17 108 - -12 651
Ovriga externa kostnader -4 116 -297 -2 530
Personalkostnader -14 283 -394 -8 303
Avskrivningar -368 - -373
Summa rérelsens kostnader -35 875 -691 -23 857
Rérelseresultat -886 -691 2884
Resultat frdn andelar i

intresseféretag -604 - -192
Resultat fran kortfristiga

placeringar 1 2 853 -4 991 2793
Ovriga ranteintakter och

liknande resultatposter 2 -67 46 36
Resultat fore skatt 1296 -5 636 5522
Skatt - - -930
Totalt resultat 1296 -5 636 4 592
Vinst per aktie 0,03 -0,15 0,12
KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR (KSEK) 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Goodwill 917 - 1027
Materiella anlaggningstillgangar 5482 - 5715
Finansiella anlaggningstillgdngar 1436 - 1675
Andelar i intressefbretag 2204 - 2 808
Varulager 4 052 - 4 052
Kortfristiga fordringar 12981 101 22 357
Kortfristiga placeringar 44 969 45 505 32831
Likvida medel 7077 7 327 12 823
Summa tiligangar 79 117 52933 83 288
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 64 286 52 763 62 990
Langfristiga skulder 3534 - 3684
Ovriga kortfristiga skulder 11296 170 16 613
Summa eget kapital och skulder 79 117 52933 83 288
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KASSAFLODESANALYS 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
KONCERN (KSEK) 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Kassaflode fore férandring av rorelsekapital 19 386 2842
Kassaflode fran foréndring i
rorelsekapital 4 059 -50 -6 242
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4078 336 -3400
Kassaflode fran investeringsverksamheten 9675 -43 703 -34 371
Kassaflode fran
finansieringsverksamhet -150 0 -100
Periodens kassaflode -5 746 -43 367 -37 871
Likvida medel vid periodens bdrjan 12 823 50 694 50 694
Likvida medel vid periodens slut 7077 7 327 12 823
NOT 1 Resultat kortfristiga placeringar
2017-01-01 - 2016-01-01 - 2016-01-01 -
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Realisationsresultat 1883 468 2421
Aterforing tidigare nedskrivning 0 60 86
Arets nedskrivning 0 -6 082 311
Erhdlina utdelningar och rantor 969 564 597
Totalt 2853 -4 991 2793
NOT 2 Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
2017-01-01 : 2016-01-01 - 2016-01-01 -
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Valutakursdifferenser -4 - 4
Ranteintakter 5 49 51
Rantekostnader -68 -3 -19
Totalt -67 46 36



