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Bokslutskommuniké
Delarsrapport juli - dec 2017
Arbona AB (publ) org. nr 556541-8869

Januari - December 2017 Juli - December 2017

e Koncernens omsattning uppgick till 74,5 e Koncernens omsattning uppgick till 39,9
MSEK (26,5) MSEK (26,5)

e Koncernens rorelseresultat uppgick till -3,8 e Koncernens rorelseresultat uppgick till -3,0
MSEK (2,9). MSEK (3,6).

e Koncernens resultat efter skatt uppgick till e Koncernens resultat efter skatt uppgick till
5,0 MSEK (4,6). Vinst per aktie uppgick till 3,7 MSEK (10,1). Vinst per aktie uppgick
0,13 kr (0,12). till 0,10 kr (0,27).

e Resultatet fran kortfristiga placeringar har e Resultatet fran kortfristiga placeringar har
genererat 10,4 MSEK (2,8) av resultatet. genererat 7,6 MSEK (7,8) av resultatet.

o Eget kapital uppgick vid periodens slut till
68,0 MSEK (62,9) eller 1,83 SEK (1,69)
per aktie.

e Koncernens likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till 10,2 MSEK (45,7).

Verksamhet

Arbona ar ett investeringsforetag vars verksamhet bestar i att investera i, och langsiktigt 4ga och
utveckla, mindre svenska onoterade féretag. Aven investeringar i noterade vardepapper och i fastigheter
forekommer. | tillagg har Arbona forlustavdrag uppgaende till ca 1 miljard kronor som bolaget har som
ambition att kunna utnyttja mot framtida vinster i de forvarvade bolagen. Vasentliga handelser under
aret har varit:

e Utveckling av portféljbolagen (se mer nedan)

e Sakrad kapitalanskaffning i S2Medical AB

e Investering i fastighetsbolaget Merbona Invest AB

o Kortfristiga placeringar har successivt salts under aret for att frigéra kapital till investeringar i
portféljbolagen

Arbona &r med nuvarande kapitalbas i princip fullinvesterat, en nyemission i Arbona ar darfér planerad.
Malsattningen ar att nyemissionen ska genomféras under Q2 2018 (till skillnad mot tidigare
kommunicerat Q1 2018). Arbona har tagit upp ett 1an om 30 Mkr for att kunna genomfora investeringen
i Merbona Invest, avsikten ar att detta Ian ska aterbetalas nar nyemissionen ar genomford.

Portfoljbolagen

Johnsons El

Johnsons El &r en av JAmtlands ledande installationsfirmor inom el, data och sakerhet.

Johnsons El bidrar under perioden med en omsattning om 74,5 MSEK och ett rérelseresultat om -1,8
MSEK. Det negativa resultatet beror till storsta del pa forluster i ett par stora fastprisprojekt. En
strategisk dversyn av verksamheten i Johnsons El har inletts.
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S2Medical

S2Medical utvecklar innovativa produkter och tjanster inom sarlakning. Arbona ager 20% i S2Medical.
Under 2017 har en nyemission i S2Medical genomforts dar 10 Mkr tillférts i nytt kapital, och nya
delagare i form av det Hong Kong baserade Big State Investment Ltd har investerat i bolaget. Vidare har
distributionsavtal tecknats med ett flertal distributorer i Mellandstern. | Sverige har férsaljningsinsatser
riktade mot sjukhus och vardcentraler inletts under hésten. Férsaljningsintakterna for S2Medical
uppgick under 2017 till 843 kSEK och rorelseresultatet uppgick till -5,2 MSEK. Arbona redovisar
resultatet frin S2Medical som Resultatandelar fran Intressebolag och goodwill skrivs av pa 5 ar. Aktierna
i S2Medical ar bokforda till 3,3 MSEK i Arbonas koncernredovisning. Nyemissionen genomférdes till en
vardering om 60 MSEK post-money, vilket implicit varderar Arbonas andel till 12 MSEK. Arbona ser
fortsatt positivt pa utvecklingen och potentialen i S2Medical. Under varen 2018 &r en ny
kapitalanskaffning planerad i S2Medical.

Merbona Invest

| oktober 2017 investerade Arbona 66,5 MSEK i fastighetsbolaget Merbona Invest AB. 1 november 2017
forvarvade Merbona Invest AB agarandelar i 4st fastigheter i Stockholms innerstad. Fastigheterna har
arliga intakter uppgaende till c:a 10 MSEK. Fokus for Merbona Invest kommer under 2018 att vara att
forvalta dessa fastigheter. Aktierna i Merbona Invest AB ar bokférda till anskaffningsvarde i bokslutet.

Kapitalférvaltningen

Under 2017 har merparten av den kortsiktiga portféljen avvecklats for att frigéra kapital till investeringar
i portféljbolagen ovan. Resultat fran kapitalférvaltningen har under 2017 uppgatt till 10,4 MSEK. |
bokslutet varderas portfoljen, enligt forsiktighetsprincipen, till det lagsta av anskaffningsvarde och
beddmt marknadsvarde, vilket den 31 december 2017 var anskaffningsvardet. Vardet for de aktier i
portfoljen som ar noterade pa en svensk bors eller MTF var, enligt senaste betalkurs den 31 december
2017, ca 1 Mkr hogre an anskaffningsvardet. Emellertid sa ar likviditeten i vissa av dessa aktier lag.

Handelser efter periodens utgang
| januari 2018 forvarvade Arbona 30% i konsultbolaget Mindbanque AB, ett managementkonsultbolag
inriktat mot bank- och finanssektorn som omsatter drygt 30 Mkr.

Organisation

Arbona-koncernen bestar av moderbolaget Arbona AB (publ), dotterbolagen Arbona Growth AB, Arbona
Nordic AB, Arbona Fastighet AB, Siana AB, Eroc Technology AB och Johnsons i Are EI AB (med dotterbolag
Johnsons i Ostersund EI AB).

[ tillagg har Arbona agarandelar i intressebolagen Merbona Invest AB, Mindbanque AB och S2Medical AB.

Arbona AB (publ) har bara en anstalld, bolagets VD Martin Zetterstrom.
Styrelsen bestar av Hakan Blomdahl (ordf), Andreas Bergsten och Erik Gjotterberg.

Arsstamma och forslag till utdelning
Arbona AB:s arsstdmma planeras hallas den 20 juni 2018. Bolaget aterkommer med en kallelse med
detaljer om tid och plats. Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér 2018.

Kommande halvarsrapport
Nasta halvarsrapport planeras att offentliggéras den 31 augusti 2018.
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Arbonas aktie

Aktiekapitalet uppgar till 37 164 012 SEK fordelat pa 6 194 002 aktier av serie A samt 30 970 010
aktier av serie B. Bolaget ar anslutet till NGM Nordic MTF. Aktier av serie A har ISIN-kod: SE0003210590
samt kortnamnet ARBO MTF A. Aktier av serie B har ISIN-kod: SEO003172089 med kortnamn ARBO MTF
B. A-aktier har en rostratt per aktie och B-aktier har en tiondels réstratt och ger i allt dvrigt samma
rattigheter i bolaget. | Arbona finns inga utestdende konvertibler eller teckningsoptioner.

Redovisningsprinciper och granskning

Redovisningen ar upprattad enligt BFNAR 2012:1 (K3-regelverket) for koncernen och moderbolaget.
Bolagets innehav av vardepapper har klassificerats som kortfristigt oberoende av eventuella [6ptider
eftersom bolaget har for avsikt att omséatta dessa nar behov foreligger. Koncernens uppskjutna
skattefordran pa cirka 220 MSEK &r inte redovisad i balansrakningen. Rapporten har inte granskats av
bolagets revisor.

Mer information finns pa www.arbona.se

Stockholm den 28 februari, 2018

VD: Martin Zetterstrom
E-post: martin@arbona.se Arbona AB (publ)
Mobil: +46 733 14 14 06
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RESULTATRAKNINGEN 2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01
KONCERNEN (KSEK) Not 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 39942 26 506 74 522 26 506
Ovriga intakter 405 236 815 236
Summa rorelsens intakter 40 348 26 742 75 337 26 742
Handelsvaror -23 464 -12 651 -40 572 -12 651
Ovriga externa kostnader -5 337 -2 233 -9 453 -2 530
Personalkostnader -14 039 -7 909 -28 321 -8 303
Avskrivningar -460 -373 -827 -373
Summa rérelsens kostnader -43 299 -23 166 -79173 -23 857
Rérelseresultat -2951 3575 -3 836 2 884
Resultat frdn andelar i

intresseforetag -939 -192 -1 542 -192
Resultat fran kortfristiga

placeringar 1 7 587 7784 10 440 2793
Ovriga ranteintakter och

liknande resultatposter 2 -198 -10 -265 36
Resultat fore skatt 3499 11 158 4795 5522
Skatt 202 -1 048 202 -930
Totalt resultat 3702 10 109 4997 4 592
Vinst per aktie 0,10 0,27 0,13 0,12
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Goodwill 807 1027 - -
Materiella anlaggningstillgdngar 5264 5715 - -
Finansiella anlaggningstillgdngar 121 1675 - -
Andelar i intresseforetag 69 789 2 808 - -
Varulager 4 030 4 052 - -
Kortfristiga fordringar 25 046 22 153 69 217
Kortfristiga placeringar 4932 32831 7824 3756
Likvida medel 5236 12 823 50 694 55 524
Summa tiligangar 115 225 83 084 58 587 59 497
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 67 988 62 872 58 399 59 206
Langfristiga skulder 31895 4021 - -
Ovriga kortfristiga skulder 15 342 16 191 188 291
Summa eget kapital och skulder 115 225 83 084 58 587 59 497
KASSAFLODESANALYS 2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01
KONCERN (KSEK) 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Kassaflode fore forandring av

rorelsekapital -4 575 2 889 -4 556 2221
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital -6 416 -5 871 -2 357 -5901
Kassaflode fran den I16pande

verksamheten -10991 -2 982 -6 913 -3679
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 106 8325 -28 780 -34 346
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 28 256 154 28 106 154
Periodens kassaflode -1841 5496 -7 587 -37 871
Likvida medel vid periodens bdrjan 7077 7327 12 823 50 694
Likvida medel vid periodens slut 5236 12 823 5236 12 823



NOT 1 Resultat kortfristiga placeringar

2017-07-01 - 2016-07-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Realisationsresultat 7 505 1953 9389 2421
Aterforing tidigare nedskrivning 76 26 76 86
Arets nedskrivning -2 5771 -2 -169
Erhdlina utdelningar och rantor 8 33 977 597
Totalt 7 587 7784 10 440 2935
NOT 2 Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

2017-07-01 - 2016-07-01 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Valutakursdifferenser 0 4 -4 4
Ranteintakter 10 5 15 51
Rantekostnader -208 -16 -276 -19
Totalt -198 -7 -265 36



