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Bokslutskommuniké
Januari - December 2019
Arbona AB (publ) org. nr 556541-8869

Juli - December 2019
Koncernens nettoomsattning uppgick till
27,2 MSEK (38,1)

Koncernens rorelseresultat uppgick till -1,2

MSEK (2,1).

Resultat fran andelar i intresseforetag
uppgick till 0,3 MSEK (17,7).

Resultat fran kortfristiga placeringar
uppgick till 1,4 MSEK (-0,3).

Resultat fran nedskrivning av finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till -8,6
MSEK (0,0).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till
-8,3 MSEK (18,5). Vinst per aktie uppgick
till -0,11 kr (0,33).

Arbonas verksamhet
Arbona ar ett investeringsforetag vars verksamhet bestar i att investera i, och langsiktigt 4ga och
utveckla, mindre svenska onoterade féretag. Aven investeringar i noterade vardepapper och i fastigheter
forekommer. | tillagg har Arbona forlustavdrag uppgaende till ca 1 miljard kronor som bolaget har som
ambition att kunna utnyttja mot framtida vinster i de férvarvade bolagen. Vasentliga handelser under

Januari - December 2019
Koncernens nettoomsattning uppgick till
54,8 MSEK (70,7)

Koncernens rorelseresultat uppgick till
-4,0 MSEK (4,2).

Resultat fran andelar i intresseféretag
uppgick till 14,6 MSEK (16,8).

Resultat fran kortfristiga placeringar
uppgick till 0,7 MSEK (0,2) av resultatet.
Resultat fran nedskrivning av finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till -8,6
MSEK (0).

Koncernens resultat efter skatt uppgick
till 2,2 MSEK (16,5). Vinst per aktie
uppgick till 0,03 kr (0,30).

Eget kapital uppgick vid periodens slut till
135,3 MSEK (108,3) eller 1,82 SEK per
aktie (1,94).

Koncernens likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till 16,8 MSEK (21,6).

aret har varit:

e Forvaltning av portféljbolagen (se mer nedan)

e Intressebolaget Merbona Invest AB:s forsaljning av tva fastigheter

e Forvarv av c:a 10% av aktierna i sakerhetskoncernen TCECUR AB (publ)
e Nyemission i Arbona

Arbona ar med nuvarande kapitalbas i princip fullinvesterat, en nyemission pa c:a 25 MSEK
genomfordes under aret, varav 20 MSEK anvants for att amortera pa férvarvslan i samband med
investeringen i Merbona. Forvarvslanet ar nu amorterat i sin helhet.

VDs kommentar pa resultatet for perioden Januari - December 2019
Koncernens resultat efter skatt uppgick till 2,2 MSEK (16,5). Resultatet har huvudsakligen paverkats av
tre poster:
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1) Negativt rorelseresultat om -4,0 MSEK (1,2), framst beroende pa negativt rorelseresultat i
Johnsons El.

2) Positivt resultat fran andelar i intresseforetag om 14,6 MSEK (16,8), beroende pa reavinst i
Merbona Invest AB.

3) Nedskrivning av finansiella anldggningstillgdngar om -8,6 MSEK (0), beroende pa nedskrivning av
innehavet i S2Medical med c:a -7,8 MSEK samt nedskrivning av innehavet i TCECUR med c:a -
0,7 MSEK.

Portfoljbolagen

Johnsons El

Johnsons El ar en av Jamtlands ledande installationsfirmor inom el, data och sakerhet.

Johnsons El bidrar under perioden med en omsattning om 54,8 (71,3) MSEK och ett rorelseresultat om
-1,7 (3,7) MSEK. Resultatet har belastats av forluster i fastprisprojekt, flyttkostnader i Are, samt
betydande lagernedskrivningar i Ostersund.

Efter rapportperiodens slut har en riktad nyemission i Johnsons EI genomforts till Jemtel AB (som ar ett
lokalt elinstallationsforetag i regionen), och Johnsons El har forvarvat 49% av aktierna i Jemtel
Kraftteknik AB. Motivet ar att skapa en regionalt stark aktor inom elinstallationer for kraftindustrin, samt
samarbeta inom elinstallationer.

S2Medical

S2Medical utvecklar innovativa produkter och tjanster inom sarlakning. Arbona ager 13,8% av kapitalet i
S2Medical. S2Medical bérsnoterades i slutet av 2018 och Arbonas innehav omklassificerades och
omvarderades da till noteringskursen vilket skapade en resultateffekt om 18,4 MSEK under 2018. |
arets bokslut har vardet pa aktierna skrivits ned till rAdande kurs per arsskiftet. Detta har i ar inneburit
en resultateffekt om -7,8 MSEK.

Merbona Invest

Arbona ager 47,5% av aktierna i Merbona Invest AB. | november 2017 férvarvade Merbona Invest AB
agarandelar i fyra fastigheter i Stockholms innerstad. Under februari 2019 saldes tva av fastigheterna till
en bostadsrattsforening. Merbonas reavinst uppgick till c:a 34 Mkr. Merbona upprattar ingen
koncernredovisning, men om Merbona skulle uppratta en koncernredovisning (och tillampa
avskrivningar enligt K3) sa skulle Merbona-koncernens resultat for 2019 uppga till c:a 32 MSEK efter
skatt, inkluderat ovan namnda reavinst.

Mindbanque

Mindbanque ar ett konsultbolag som erbjuder verksamhetskonsulter och specialister inom bank, finans
och férsakring. Arbona investerade i Mindbanque AB i januari 2018. Arbona ager 30% i Mindbanque AB
(via holdingbolaget BG29 Holding AB). Omsattningen i Mindbanque uppgick under 2019 till c:a 22 (25)

MSEK och rorelseresultatet uppgick till c:a 2,5 (1,9) MSEK.

TCECUR AB (publ)

| april forvarvade Arbona 10% av aktierna i sakerhetskoncernen TCECUR AB (publ) for knappt 10 MSEK
(motsvarande 21 kr/aktie). Vid rapportperiodens utgang stod kursen i 19,40 kr/aktie, varfér innehavet i
TCECUR har skrivits ner med c:a -0,7 MSEK i bokslutet.

Kapitalférvaltningen
Under 2019 har endast ett begransat kapital forvaltats i den kortfristiga portféljen. Resultat fran den
kortfristiga forvaltningen har under aret uppgatt till 0,7 (0,2) MSEK. | bokslutet varderas portféljen, enligt
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forsiktighetsprincipen, till det Iagsta av anskaffningsvarde och bedémt marknadsvarde. Bokfort varde
och beddémt marknadsvarde ar i arets bokslut likvardiga.

Handelser efter periodens utgang
Transaktionen mellan Johnsons El och Jemtel beskriven ovan har tilltratts efter periodens utgang.

Organisation

Arbona-koncernen bestar av moderbolaget Arbona AB (publ), dotterbolagen Arbona Growth AB, Arbona
Nordic AB, Arbona Fastighet AB, Siana AB, Eroc Technology AB och Johnsons i Are EI AB (med dotterbolag
Johnsons i Ostersund EI AB).

Arbona har agarandelar i intressebolagen Merbona Invest AB och Mindbanque AB.
Vidare ager Arbona 13,8% av kapitalet i S2Medical AB (publ) samt 10,0% av kapitalet i TCECUR AB
(publ).

Arbona AB (publ) har en anstalld, bolagets VD Martin Zetterstrom.
Styrelsen bestar av Hakan Blomdahl (ordf), Andreas Bergsten och Fredrik Isberg.

Arsstamma och forslag till utdelning
Arbona AB:s arsstdmma planeras hallas den 17 juni 2020. Bolaget aterkommer med en kallelse med

detaljer om tid och plats. Styrelsen féreslar att ingen utdelning ldAmnas for 2019.

Kommande halvarsrapport
Nasta halvarsrapport planeras att offentliggéras den 31 augusti 2020.

Arbonas aktie

Aktiekapitalet uppgar till 74 328 024 SEK fordelat pa 43 358 014 aktier av serie A samt 30 970 010
aktier av serie B. Bolaget ar anslutet till NGM Nordic SME. Aktier av serie A har ISIN-kod: SEO003210590
samt kortnamnet ARBO A. Aktier av serie B har ISIN-kod: SEO003172089 med kortnamn ARBO B. A-
aktier har en rostratt per aktie och B-aktier har en tiondels réstratt och ger i allt évrigt samma rattigheter
i bolaget. | Arbona finns inga utestdende konvertibler eller teckningsoptioner.

Redovisningsprinciper och granskning

Redovisningen ar upprattad enligt BFNAR 2012:1 (K3-regelverket) for koncernen och moderbolaget.
Bolagets innehav av vardepapper har klassificerats som kortfristigt oberoende av eventuella 16ptider
eftersom bolaget har for avsikt att omsatta dessa nar behov foreligger. Koncernens uppskjutna
skattefordran pa cirka 210 MSEK ar inte redovisad i balansrakningen. Rapporten har inte granskats av
bolagets revisor.

Mer information finns pa www.arbona.se

Stockholm den 28 februari, 2020

VD: Martin Zetterstrom
E-post: martin@arbona.se Arbona AB (publ)
Mobil: +46 733 14 14 06
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RESULTATRAKNINGEN 2019-07-01 - 2018-07-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01
KONCERNEN (KSEK) Not 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 27 111 38111 54 800 70671
Ovriga intakter 115 992 642 1323
Summa rorelsens intakter 27 225 39103 55442 71994
Handelsvaror -10 906 -17 764 -22 528 -31271
Ovriga externa kostnader -3 884 -4 878 -8 659 -10 145
Personalkostnader -13 156 -13 963 -27 419 -28 673
Avskrivningar -515 -384 -878 -734
Summa roérelsens kostnader -28 461 -36 989 -59 484 -70 823
Rorelseresultat -1 236 2114 -4 042 1172
Resultat fran andelar i

intresseféretag 271 17 688 14 640 16 796
Resultat fran kortfristiga

placeringar 1 1438 -267 697 231
Nedskrivning av finansiella

anlaggningstillgangar -8 628 - -8 628 -
Ovriga ranteintékter och

liknande resultatposter 2 -260 -423 -651 -934
Resultat fore skatt -8 415 19111 2015 17 265
Skatt 156 -607 228 -811
Totalt resultat -8 259 18 504 2243 16 454

Vinst per aktie -0,11 0,33 0,03 0,30
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Goodwill 367 587 807 1027
Materiella anlaggningstillgangar 11 564 11 545 5264 5715
Finansiella anlaggningstillgangar 24 761 22871 121 1675
Andelar i intresseforetag 81015 66 375 69 789 2 808
Varulager 2 886 3868 4030 4 052
Kortfristiga fordringar 16 036 23492 24912 22 153
Kortfristiga placeringar 6 293 6 364 4932 32831
Likvida medel 10 498 15 280 5236 12 823
Summa tillgangar 153 419 150 382 115 090 83 084
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 135 258 108 288 68 050 62872
Langfristiga skulder 6434 6 895 30725 4021
Ovriga Kortfristiga skulder 11726 35199 16 315 16 191
Summa eget kapital och skulder 153 419 150 382 115 090 83 084
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KASSAFLODESANALYS 2019-07-01 - 2018-07-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01
KONCERN (KSEK) 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kassaflode fore forandring av

rorelsekapital -140 3573 -2 895 2 447
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -2 144 -5 683 4 055 -1 822
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -2 284 -2 110 1161 624
Kassaflode fran investeringsverksamheten -279 -10 210 -10 426 -10 536
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 4613 44 4 483 44
Periodens kassaflode 2 050 -12 364 -4 782 -9 956
Likvida medel vid periodens bérjan 8447 7643 15 280 5236
Likvida medel vid periodens slut 10 498 15 280 10 498 15 280
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
KONCERN (KSEK)

Ingdende balans

Nyemission

Emissionskostnader

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

2019-07-01 - 2018-07-01 2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
118 791 66 001 108 288 68 052

24 726 24 157 24 726 24 157

- -374 - -374

-8 259 18 504 2243 16 454

135 258 108 288 118 789 108 288
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NOT 1 Resultat kortfristiga placeringar

2019-07-01 - 2018-07-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Realisationsresultat 0 7 505 443 390
Aterforing tidigare nedskrivning 1301 76 0 0
Arets nedskrivning 0 - 0 0
Erhallna utdelningar och réntor 137 8 254 176
Totalt 1438 7 589 697 566
NOT 2 Ovriga ranteintékter och liknande
resultatposter

2019-07-01 - 2018-07-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Valutakursdifferenser 0 -2 0 -2
Ranteintakter 57 -42 57 8
Rantekostnader -317 -380 -708 -940
Totalt -260 -423 -651 -934



