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Halvarsrapport
Jan-Jun 2020
Arbona AB (publ) org. nr 556541-8869

Jan - Jun 2020

Koncernens omsattning uppgick till 24,3 MSEK (28,2).

Koncernens rorelseresultat uppgick till -0,8 MSEK (-2,8).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -1,9 MSEK (10,5). Vinst per aktie uppgick till -0,03 kr
(0,19).

Eget kapital uppgick vid periodens slut till 132,12 MSEK (118,8) eller 1,78 SEK (2,13) per aktie.
Koncernens likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 18,6 MSEK (13,5).

Verksamhet

Arbona ar ett investeringsféretag som sdker generera avkastning genom att investera i onoterade
foretag, fastigheter och noterade vardepapper. | tillagg har Arbona forlustavdrag uppgaende till ca 1
miljard kronor som bolaget har som ambition att kunna utnyttja mot framtida vinster i férvarvade bolag
och verksamheter.

Vasentliga handelser under forsta halvaret 2020 har varit:

Strukturaffar i Johnsons EI med Jemtel AB och Jemtel Krafteknik AB (annonserades 2019 men
tilltraddes i borjan pa 2020), samt férsaljning av aktier till VD i Johnsons El.

Corona-pandemin brét ut i varlden och i Sverige. Initialt fick Corona-pandemin betydande
paverkan pa efterfragan i vara portféljbolag. Nu ar beddmningen i samtliga portféljbolag att laget
i stort har stabiliserats med begransad paverkan pa efterfragan och verksamhet fér narvarande.
Medverkande i rekrytering av ny VD till TCECUR AB (publ).

Samtliga B-aktier i Arbona har omvandlats till A-aktier.

Fusion har foreslagits mellan Arbona AB (publ) och Mertiva AB (publ) dar varje aktie i Mertiva ska
ge ratt till 24 nyemitterade aktier av serie B i Arbona. Extra bolagsstammor i bagge bolagen har
efter periodens utgang beslutat om att genomfoéra fusionen.
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Portféljbolagen
Onoterade bolag

Johnsons EI AB

Johnsons El ar en av JAmtlands ledande installationsfirmor inom el, data och sédkerhet. | borjan av aret
genomfordes ett antal strukturaffarer i Johnsons El med syfte att fa en starkare lokal férankring och
entreprendrskap. Arbonas agarandel uppgar nu till 67% i Johnsons El. Efter transaktionerna sa ager
Johnsons El 49% av Jemtel Kraftteknik AB, som ar inriktat mot kraftindustrin.

Vidare har en avveckling av elinstallationsverksamheten i Ostersund inletts, samtidigt som en satsning
gors pa larm- och sadkerhetsinstallationer som lagts i ett eget dotterbolag.

Johnsons El redovisade under perioden en omsattning om 24,2 MSEK (28) och ett rorelseresultat om
0,7 Mkr (-1,7). Resultatet belastas delvis av Corona-effekter och av pagaende avveckling av
installationsverksamheten i Ostersund.

Merbona Invest AB

Arbona ager 47,5% av Merbona som i sin tur ar majoritetsagare till tva fastigheter i Stockholms
innerstad. Merbona upprattar ingen koncernredovisning, men om Merbona skulle uppratta en
koncernredovisning (och tillampa avskrivningar enligt K3) sa skulle Merbona-koncernens resultat efter
skatt for perioden uppga till c:a -0,7 (29,5) MSEK, varav avskrivningar uppgar till c:a 1,8 (1,8) MSEK.

Mindbanque AB

Mindbanque ar ett konsultbolag som erbjuder verksamhetskonsulter och specialister inom bank, finans
och férsakring. Arbona ager 30% i Mindbanque AB (via holdingbolaget BG29 Holding AB).

Mindbanque uppvisar ett rorelseresultat for perioden om 1,8 (1,6) MSEK.

Noterade bolag

S2Medical AB (publ)

S2Medical utvecklar innovativa produkter och tjanster for behandling och lakning av brannskador och
kroniska sar. Under perioden har Arbona avyttrat en mindre del av sitt innehav i S2Medical, Arbonas
innehav uppgar nu till c:a 12,5% av kapitalet i S2Medical. Kursen i S2Medical har sjunkit under perioden
och innehavet har darfor i halvarsrapporten varderats till en kurs om 7,87 kr/aktie (jamfort med 9,48 i
senaste arsbokslut), vilket har medfort en nedskrivning av vardet pa aktierna. Samtidigt innebar
forsaljningen av aktier i S2Medical en reavinst. Nettot av dessa tva transaktioner har paverkat resultatet
med -0,8 MSEK.

TCECUR AB (publ)

Arbona ager c:a 10% av aktierna i TCECUR. TCECUR ar en koncern bestaende av bolag verksamma inom
saker radiokommunikation, installation av brandlarm, évervakningssystem, passersystem m.m. i forsta
hand inriktade mot féretag, kommuner och myndigheter. Innehavet i TCECUR &r i halvarsrapporten
varderat till 19,40 kr/aktie (samma som vid senaste arsbokslut). Vid denna rapports publicering sa star
kursen i 21,40 kr/aktie.
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Kapitalférvaltningen
Da kassan i Arbona under forsta halvaret var begransad, sa har kapitalférvaltningen praglats av l1ag
aktivitet. Resultatet fran de kortfristiga placeringarna uppgick under perioden till 0,1 MSEK (-0,7).

Handelser efter periodens utgang

Pa extra bolagsstamma i saval Arbona som i Mertiva har beslut fattats om att genomféra den foreslagna
fusionen mellan Arbona och Mertiva. AnsOkan ar inskickad och registrerad hos Bolagsverket som
forvantas meddela tillstand att genomféra fusionen i november. Malsattningen ar att fusionen ska vara
genomford fore arsskiftet.

Organisation och koncernstruktur

Arbona AB (publ) har en anstalld VD, Martin Zetterstrom.
Styrelsen bestar av Hakan Blomdahl (ordf), Andreas Bergsten, Fredrik Isberg och Fredrik Grevelius.

Koncernstruktur
Moderbolag
Arbona AB (publ)

Dotterbolag

Arbona Growth AB 100%
Arbona Nordic AB 100%
Arbona Fastighet AB 100%
Siana AB 100%
Eroc Technology AB 100%
Johnsons i Are EI AB 67%

Johnsons i Ostersund EI AB (100%)
Fastighetsaktiebolaget Solbringen 2 i Are (100%)
Josec AB (100%)

Jemtel Kraftteknik AB (49%)

Intressebolag

Merbona Invest AB 47,5%

BG29Holding AB 30%
Mindbanque AB (100%)

Kommande bokslutskommuniké
Nasta bokslutskommuniké planeras att offentliggdras den 26 februari 2021.

Arbonas aktie

Aktiekapitalet uppgick vid rapportperiodens slut till 74 328 024 SEK, fordelat pa 74 328 024 aktier av
serie A. Bolaget ar anslutet till NGM Nordic SME. Aktien har ISIN-kod: SEO003210590 samt kortnamnet
ARBO A. | Arbona finns inga utestdende konvertibler eller teckningsoptioner.
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Redovisningsprinciper och granskning

Redovisningen ar upprattad enligt BFNAR 2012:1 (K3-regelverket) for koncernen och moderbolaget.
Koncernens uppskjutna skattefordran pa cirka 216 MSEK ar inte redovisad i balansrakningen.
Rapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm den 31 augusti, 2020
Arbona AB (publ)

VD: Martin Zetterstrom
E-post: martin@arbona.se
Mobil: +46 733 14 14 06

Denna information ar sadan information som Arbona AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggdérande den 31 augusti kl 08:30 CET
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Finansiella rapporter

RESULTATRAKNINGEN 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
KONCERNEN (KSEK) Not 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Nettoomsattning 23 009 27 689 54 800
Ovriga intakter 1254 527 642
Summa rorelsens intakter 24 262 28 216 55442
Handelsvaror -8 685 -11 622 -22 514
Ovriga externa kostnader 5811 4775 -8 659
Personalkostnader -10 096 -14 263 -27 433
Avskrivningar -443 -363 -878
Rorelseresultat -773 -2 807 -4 042

Resultat fran andelar i

intresseforetag 191 14 368 14 167
Resultat fran kortfristiga
placeringar 1 136 -741 697
Nedskrivning av fin. anl.
tillgangar -803 -8 628
Ovriga ranteintékter och
liknande resultatposter 2 -94 -391 -651
Resultat fore skatt -1 342 10430 1542
Skatt 72 228
Periodens resultat -1 342 10 502 1771
Hanforligt till:

moderbolagets aktieagare -1 899

innehav utan bestéammande 325

Vinst per aktie -0,03 0,19 0,02
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Goodwill 257 477 367
Materiella anlaggningstillgangar 11 089 11 498 11 564
Finansiella anlaggningstiligangar 20990 33371 24 761
Andelar i intresseforetag 83222 80743 80 542
Varulager 2 886 3868 2 886
Kortfristiga fordringar 13 842 13 553 15 999
Kortfristiga placeringar 5639 5064 6 293
Likvida medel 12 953 8 447 10 498
Summa tillgangar 150 878 157 021 152 910
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 132112 118 789 134 786
Innehav utan bestammande inflytande 4 888 - -
Avsattningar 667 873 667
Langfristiga skulder 5767 6 149 5767
Ovriga kortfristiga skulder 7443 31212 11 690
Summa eget kapital och skulder 150 878 157 023 152 910
Totalt antal aktier, fore och efter utspadning 74 328 024 55746 018 74 328 024
Eget kapital per aktie 1,78 2,13 1,81
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KASSAFLODESANALYS 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
KONCERN (KSEK) 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Kassaflode fore férandring av

rorelsekapital -2 104 -2 755 -2 855
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 535 6 200 4016
Kassaflode fran den lI6pande

verksamheten -1 569 3445 1161
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2098 -10 147 -10 426
Kassafldde fran finansieringsverksamhet 1926 -130 4483
Periodens kassaflode 2455 -6 832 -4 782
Likvida medel vid periodens borjan 10 498 15 280 15 280
Likvida medel vid periodens slut 12 953 8447 10 498
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01
KONCERN (KSEK) 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Ingdende balans 134 786 108 288 108 288
Transaktioner med minoritetsintressen 774 - -
Nyemission - - 25 085
Emissionskostnader - - -358
Periodens resultat -1 899 10 502 1771
Eget kapital vid periodens utgang 132 113 118 789 134 786
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Noter

NOT 1 Resultat kortfristiga placeringar och fin. anl.
tillg.

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2019-01-01 -

2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Realisationsresultat 136 443 443
Aterforing tidigare nedskrivning - - 0
Arets nedskrivning - -1301 0
Erhallna utdelningar och réntor - 117 254
Totalt 136 -741 697
NOT 2 Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter

2020-01-01 2019-01-01 - 2019-01-01 -

2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Valutakursdifferenser 0 0 0
Ranteintakter 4 0 57
Réntekostnader 98 -391 -708
Totalt -94 -391 -651



