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Bokslutskommuniké
Januari - December 2020
Arbona AB (publ) org. nr 556541-8869

Juli - December 2020
Koncernens nettoomsattning uppgick till
28,4 MSEK (27,1)
Koncernens rorelseresultat uppgick till 1,0
MSEK (-1,2).
Resultat fran andelar i intresseféretag
uppgick till 1,1 MSEK (-0,2).
Resultat fran finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till 122,0
MSEK (0)
Resultat fran kortfristiga placeringar uppgick
till 1,3 MSEK (1,4).
Nedskrivning av finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till -0,3 MSEK
(-8,6).
Koncernens resultat efter skatt uppgick till
124,5 MSEK (-8,7), varav 123,8 (-8,7) ar
hanforligt till moderbolagets aktiedagare. Vinst
per aktie uppgick till 0,24 kr (-0,12).

Januari - December 2020
Koncernens nettoomsattning uppgick till
51,4 MSEK (54,8).

Koncernens rorelseresultat uppgick till

0,2 MSEK (-4,0).

Resultat fran andelar i intresseféretag
uppgick till 1,3 MSEK (14,2).

Resultat fran finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till 122,0
MSEK (0)

Resultat fran kortfristiga placeringar
uppgick till 1,4 MSEK (0,7).

Nedskrivning av finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till -1,1 MSEK
(-8,6).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till
123,0 MSEK (4,8), varav 121,9 (4,8) ar
hanforligt till moderbolagets aktieagare.
Vinst per aktie uppgick till 0,23 kr (0,02).
Eget kapital uppgick vid periodens slut till
1 395,8 MSEK (134,8) eller 2,67 SEK per
aktie (1,81).

Koncernens likvida medel och kortfristiga
placeringar uppgick till 336,1 MSEK (16,8).

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Koncernens resultat efter skatt for heldret 2020 uppgick till 123,0 MSEK (1,8) och kan nastan i sin helhet
forklaras av den bokféringsmassiga reavinst! om 118,9 MSEK som uppstod nar Arbonas innehav i Eastnine
AB (publ) flyttades fran kapitalforsakring till aktiedepa. Det latenta Overvardet i kapitalférsakringen minskade
darmed med samma belopp.

Bolagets tillgangar har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde och beddémt marknadsvarde, for innehav
agda i kapitalférsakring har bedémningen gjorts for den totala portféljen i kapitalforsakring (inte per innehav).
De tillgangar som tillférdes i samband med fusionen med Mertiva varderades i fusionen till da radande
marknadsvarde, vilket ddrmed utgdr Arbonas bokféringsmassiga anskaffningsvarde for dessa tillgangar.

Eget kapital per aktie har under aret 6kat med 47%, fran 1,81 kr/aktie till 2,67 kr/aktie.

by enlighet med de redovisningsprinciper (K3) som Arbona foljer sa uppstar en bokféringsmassig reavinst vid uttag ur
kapitalforsakring, om det kvarvarande marknadsvardet i kapitalférsakringen dverstiger anskaffningsvardet.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Juli - December 2020
e Fusionen mellan Arbona och Mertiva genomférdes och 448 133 424 st B-aktier i Arbona emitterades
till Mertivas tidigare aktieagare.
e Arbona investerade 13 MSEK i ljudboksféretaget Nextory.
o Arbona deltog i nyemission i TCECUR AB (publ).
e Arbona forvarvade aktier i Eastnine AB (publ) och flaggade upp fér dver 10% innehav i Eastnine.
e Arbona férvarvade de sista 5%-enheterna i Merbona Invest AB.

Januari - Juli 2020

e Strukturaffar i Johnsons El med Jemtel AB och Jemtel Krafteknik AB samt forsaljning av aktier till VD i
Johnsons El genomfdrdes.

e Corona-pandemin brét ut. Efter en kraftig initial inbromsning har det ekonomiska laget stabiliserats
med aterhamtning av borskurser och begransad negativ paverkan pa efterfragan och verksamhet i
samtliga portféljbolag.

e Medverkade i rekrytering av ny VD till TCECUR AB (publ).

e Fusion mellan Arbona och Mertiva féreslogs.

e Samtliga B-aktier i Arbona omvandlades till A-aktier.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

Arbonas verksamhet och tillgangar

Arbona ar ett investeringsforetag som har som mal att generera avkastning genom att investera i onoterade
foretag, fastigheter och noterade vardepapper. | tillagg har Arbona forlustavdrag uppgaende till cirka 1 miljard
kronor som bolaget har som ambition att kunna utnyttja mot framtida vinster i forvarvade bolag och
verksamheter.

Det bokforda vardet av Arbonas totala tillgangar uppgick per 2020-12-31 till 1 422 MSEK férdelade pa
féljande tillgangsslag:

Tillgangar Véarde (MSEK)
Langfristiga

vardepappersinnehav 828
Kortfristiga placeringar 314
Byggnader och fastigheter 186
Andelar i intresseféretag 46
Likvida medel 23
Ovrigt 26
Summa 1422

Det totala bokforda vardet av samtliga vardepapper (Langfristiga vardepapper, Kortfristiga placeringar och
Andelar i intresseforetag) uppgick till 1 187 MSEK. Om man skulle vardera de vardepapper som handlas pa
svensk bors, MTF eller Alternativa Listan till senaste kurs per 2020-12-31, sa skulle vardet uppga till 70
MSEK mer an det bokférda vardet.
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Nedan listas marknadsvardena for Arbonas 10 stérsta innehav per 2020-12-31:

Vardepapper MSEK
Eastnine 280
Pricer B 255
Investor A och B 90
Dids 81
Byggmax 69
TCECUR A och B 63
Academedia 51
Mekonomen 47
Holmen B 45
Hoist Finance 42
Totalt 1023

Nagra storre omdisponeringar av innehaven har inte skett efter rapportperiodens slut (daremot har vardena
forandrats i takt med att borskursen for innehaven har foérandrats).

Kommentar ang Mertivas tidigare innehav i Protein Sciences

Arbona har for narvarande ingen uppgift om, och i sa fall nar, man kommer att erhalla nagon ytterligare
betalning fran forsaljningen av PSC-aktier som Mertiva tidigare informerat om. Arbonas beddmning ar att
eventuell slutbetalning till Arbona fran PSC-transaktionen ligger i intervallet 0-1,9 MUSD.

Dotterbolagen

Merbona Invest AB

Merbona Invest ar majoritetsagare i tvd andelsdgda fastigheter i Stockholms innerstad. Under aret har
Merbona omklassificerats fran ett intressebolag till ett dotterbolag. Genom fusionen med Mertiva 6kade
agarandelen i Merbona till 95% och senare férvarvades aven de sista 5%-enheterna sa att Arbona nu ager
100% av aktierna i Merbona.

Merbonas intdkter under 2020 uppgick till 9,4 MSEK (9,0) och rorelseresultatet till 0,2 (-1,4) MSEK. Dock
konsolideras bara arets tva sista manader i Arbonas koncernredovisning. Fastigheterna i Merbona ar
bokfdrda till 176 MSEK i bokslutet. Vi gér ingen marknadsvardering av fastighetesandelarna. Eftersom
fastigheterna ar andelsagda och omfattas av samagandeavtal om hur intdkter och kostnader férdelas samt
restriktioner for hur andelarna i fastigheten kan dverlatas, sa gar inte vardet pa fastighetsandelarna att
faststalla genom att jamféra med marknadsvardet pa en likvardig helagd fastighet. Var uppfattning ar dock
att vardet av Merbonas fastighetsandelar ar konservativt varderade i bokslutet.

Johnsons i Are EI AB

Johnsons El &r en av Jamtlands ledande installationsfirmor inom el, data och sékerhet. Under aret
genomfdrdes en nyemission till Jemtel AB samtidigt som Johnsons El forvarvade 49% av Jemtel Kraftteknik
AB. Vidare saldes aktier till VDn i Johnsons El. Efter dessa transaktioner uppgar Arbonas agarandel till 67%.
Under varen togs beslut att avveckla elinstallationsverksamheten i Ostersund samt att lagga larm- och
sékerhetsinstallationsverksamheten i ett separat bolag, Josec AB.

Intdkterna fér Johnsons El-koncernen uppgick under 2020 till 51,6 (54,8) MSEK och rérelseresultatet uppgick
till 2,8 (-1,7) MSEK.
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Intressebolagen

TCECUR AB (publ)

TCECUR é&r en teknikorienterad sakerhetskoncern med verksamhet inom installation, service och drift av saval
nationella som internationella larm- och passersystem samt I6sningar for saker kommunikation. TCECURs
aktie ar listad pa NGM Nordic SME. Under aret har innehavet i TCECUR omklassificerats till ett intressebolag
(eftersom agarandelen nu 6verstiger 20%). Per 2020-12-31 uppgick Arbonas agarandel till 30,5% av kapitalet
i TCECUR. TCECURs omséattning for helaret 2020 uppgick till 188,5 (202,7) MSEK och EBIT uppgick till 4,3 (-
1,3) MSEK.

Mindbanque AB

Mindbanque ar ett konsultbolag som erbjuder verksamhetskonsulter och specialister inom bank, finans och
forsakring. Arbona ager 30% i Mindbanque AB (via holdingbolaget BG29 Holding AB).

Mindbanques omsattning uppgick under 2020 till 23,2 (22,0) MSEK och rdrelseresultatet uppgick till 4,3
(2,5) MSEK.

Organisation och struktur

Bolagsstruktur

Moderbolag: Arbona AB (publ)

Dotterbolag: Arbona Growth AB, Arbona Nordic AB, Arbona Fastighet AB, Siana AB, Eroc Technology AB,
Merbona Invest AB och Johnsons i Are EI AB (med dotterbolag Johnsons i Ostersund El AB, Josec AB,
Fastighetsaktiebolaget Solbringen 2 samt intressebolaget Jemtel Kraftteknik AB).

Intressebolag: TCECUR AB (publ) och Mindbanque AB.

Ledning och styrelse
Arbona har en anstalld, bolagets VD Martin Zetterstrém.
Styrelsen bestar av Hdkan Blomdahl (ordf), Andreas Bergsten, Fredrik Grevelius och Fredrik Isberg.

Arsstamma och forslag till utdelning
Arbona ABs arsstdmma planeras att hdllas den 16 juni 2021. Bolaget aterkommer med en kallelse med
detaljer om tid och plats. Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldamnas foér 2020.

Kommande halvarsrapport
Nasta halvarsrapport planeras att offentliggéras den 31 augusti 2021.

Arbonas aktie

Aktiekapitalet uppgar till 522 461 448 SEK fordelat pa 74 328 024 aktier av serie A samt 448 133 424
aktier av serie B. Bolaget ar anslutet till NGM Nordic SME. Aktier av serie A har ISIN-kod: SE0003210590
samt kortnamnet ARBO A. Aktier av serie B har ISIN-kod: SE0015193719 med kortnamn ARBO B. A-aktier har
en rostratt per aktie och B-aktier har en tiondels rostratt och ger i allt évrigt samma réattigheter i bolaget. |
Arbona finns inga utestdende konvertibler eller teckningsoptioner.

Redovisningsprinciper och granskning

Redovisningen ar upprattad enligt BFNAR 2012:1 (K3-regelverket) for koncernen och moderbolaget.
Koncernens uppskjutna skattefordran pa cirka 210 MSEK ar inte redovisad i balansrakningen. Rapporten har
inte granskats av bolagets revisor.
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Information om MAR

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sadan information som Arbona AB (publ) ar skyldig att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, enligt kontaktpersons
forsorg, for offentliggdrande den 26 februari 2021.

Stockholm den 26 februari, 2021

Styrelsen i Arbona AB (publ)
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Finansiella rapporter

KONCERNENS 2020-07-01 - 2019-07-01 - 2020-01-01 - 2019-01-01
RESULTATRAKNING (KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomséttning 28 405 27 111 51414 54 800
Ovriga intakter 455 115 1709 642
Summa rorelsens intakter 28 860 27 225 53123 55442
Handelsvaror -11 422 -10 893 -20 107 -22 514
Ovriga externa kostnader -5 862 -3884 -11 673 -8 659
Personalkostnader -9 587 -13 170 -19 683 -27 433
Avskrivningar -1 000 -515 -1443 -878
Summa rorelsens kostnader 27871 -28 461 -52 906 -59 484
Rorelseresultat 990 -1236 217 -4 042
Resultat fran andelar i intresseféretag 1080 -201 1271 14 167
Resultat fran finansiella anl tillgangar 122 032 - 122 032 -
Resultat fran kortfristiga placeringar 1296 1438 1432 697
Nedskrivning av finansiella
anlaggningstillgangar -346 -8 628 -1149 -8 628
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter -59 -260 -153 -651
Resultat fore skatt 124 992 -8 888 123 649 1542
Skatt -457 156 -688 228
Periodens resultat 124 535 -8 732 122 961 1771
Hanforligt till:
moderbolagets aktieagare 123 813 -8 732 121914 1771
innehav utan bestémmande inflytande 722 - 1047 -
Vinst per aktie 0,24 -0,12 0,23 0,02
KONCERNENS BALANSRAKNING (KSEK)
TILLGANGAR 2020-12-31 2019-12-31
Goodwill 147 367
Materiella anlaggningstillgangar 186 667 11 564
Finansiella anlaggningstillgangar 835 996 24761
Andelar i intresseforetag 45 830 80 542
Varulager 3397 2 886
Kortfristiga fordringar 13570 15 999
Kortfristiga placeringar 313538 6 293
Likvida medel 22 576 10 498
Summa tillgangar 1421721 152 910
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till mb:s aktiedgare 1 395 808 134 786
Innehav utan bestammande inflytande 5610 -
Langfristiga skulder 6 007 6434
Ovriga kortfristiga skulder 14 295 11 690
Summa eget kapital och skulder 1421721 152 910
Totalt antal aktier, fére och efter utspadning 522 461 448 74 328 024
Eget kapital per aktie 2,67 1,81
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KASSAFLODESANALYS 2020-07-01 - 2019-07-01 - 2020-01-01 - 2019-01-01
KONCERN (KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 2462 -100 358 -2 855
Kassafldde fran férandring i rorelsekapital 6433 -2184 6 969 4016
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 895 2284 7 326 1161
Kassaflode fran investeringsverksamheten 13 833 -278 15931 -10 426
Kassafléde fran finansieringsverksamhet -13 105 4613 -11178 4 483
Periodens kassaflode 9623 2051 12 078 -4 782
Likvida medel vid periodens bérjan 12 953 8447 10 498 15 280
Likvida medel vid periodens slut 22 576 10 498 22 576 10 498
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 2020-07-01 - 2019-07-01 - 2020-01-01 - 2019-01-01
KONCERN (KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende balans 132113 118 791 134 786 108 288
Transaktioner med minoritetsintressen -7 662 -8 436 -
Fusion 161 651 161 651 -
Nyemission 985 894 24 726 985 894 24726
Periodens resultat 123 813 -8731 121914 1772
Eget kapital vid periodens utgang 1 395 808 134 786 1 395 808 134 786



