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Sammanfattning av perioden
Januari-juni 2023
» Koncernens intékter uppgick till 21,2 MSEK (36,0 motsvarande period féregdende ér)
o Koncernens rérelseresultat uppgick till -2,4 MSEK (-0,7).
» Koncernens resultat efter skatt uppgick till -5,4 MSEK (-442,5*).
» Resultat per aktie uppgick till -O,01 SEK (-0,85*).
o Eget kapital uppgick vid periodens slut till 1432,6 MSEK (1293,9) eller 2,74 SEK (2,48) per aktie.
» Koncernens totala tillgdngar uppgick till 1441,0 MSEK (1323,7)
» Koncernens soliditet uppgick till 99,4% (98,3)

*Jamférelsetalen har raknats om enligt nya redovisningsprinciper. Se ytterligare information under "Andring av redovisningsprinciper”

Kommentar till den finansiella utvecklingen

Intakterna uppgick till 21,2 MSEK (36,0). Minskningen beror pé att det ddvarande dotterbolaget Johnsons i
Are El AB avyttrades i januari, s& fran februari och framat sa bestar intakterna endast av intakter i de
kvarvarande dotterbolagen Tyresd Finmekaniska AB och Merbona Invest AB.

Rérelseresultatet uppgick till -2,4 MSEK (-0,7). Férséamringen beror dels pé att Johnsons El frdn och med
februari inte langre ingar i rorelseresultatet, och dels pa 6kade goodwillavskrivningar pga forvarvet av
Tyresoé Finmekaniska AB.

Resultatet efter skatt uppgick till -5,4 MSEK (-442,5). Resultatet har paverkats positivt av den reavinst som
uppstod vid férsaljningen av Johnsons El till Woult, och senare av Woults férsaljning av Johnsons El, Jemtel
och Jemtek till Hjo Installation som delvis redovisas som “"Resultat fran férsaljning av dotterbolag” och
delvis som "Resultat frdn andelar i intressebolag”. Resultatet har samtidigt paverkats negativt av
nedskrivningar av ovriga finansiella tillgangar. Nettoeffekten av dessa finansiella resultatposter uppgick till
cirka -2 MSEK.

Koncernens finansiella stallning ar stark med 99,4% i soliditet. Den noterade portféljen har utvecklats
positivt efter periodens utgang. Vardet pa de noterade tillgdngarna har efter periodens slut fram till den 29
augusti 6kat med 89,5 MSEK.

Vasentliga handelser under perioden

e Under januari avyttrades dotterbolaget Johnsons i Are El AB till Woult AB (dar Arbonas agarandel
uppgar till 40%). Under maj séldes sedan Woults dotterbolag Johnsons El, Jemtel och Jemtek till
Hjo Installation Invest AB. Woult AB har aterinvesterat en del av kopeskillingen i Hjo Installation
Invest AB. Arbonas andel av aterinvesteringen uppgar till <1% av Arbonas substansvarde.

e Arbona har under perioden férvarvat 25% av bolaget RentalCare Sverige AB. Bolaget ar verksamt
inom bemanning i vardsektorn.

e Hakan Larsson har anstallts och kommer att ansvara fér Arbonas satsning pa mekanisk industri.
Anstallningen paborjades den 1augusti 2023.

e Den noterade portféljen har koncentrerats till farre innehav.

e Vidare har under perioden insatser |6pande gjorts foér att ge stod till portféljbolagen i strategi-,
forvarvs- och finansieringsfragor.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang

e Arbonas storsta innehav till varde, Eastnine, har efter periodens utgang avyttrat sitt ryska
intressebolag Mellon Fashion Group. Arbona ser positivt pa affaren och pa att Eastnine numera ar
ett renodlat fastighetsbolag med stark finansiell stallning.

e Bolagets CFO har valt att lamna Arbona under hésten och som ersattare har Sebastian Ostberg
anstallts. Sebastian tilltrader tjansten den 16 oktober.

e Efter periodens utgang har Arbona dragit in 3 126 005 egna aktier och darefter gjort en
fondemission om 3 635 348,3 kronor. Kvotvardet per aktie uppgar darefter till 1,007 kronor.

e Arbona har slagit inop aktieslagen A och B aktier och har numera enbart ett aktieslag. Totalt antal
aktier uppgar till 519 335 443 st.

VD har ordet

Forsta halvaret 2023 har varit en handelserik period. En hel del tid har lagts pa afféarerna med Johnsons El,
Woult och Hjo Installation. Aven om vi p& Arbona &r l&ngsiktiga och normalt har en “evig” horisont pa véra
dotterbolag sé kan det ibland vara affarsmassigt ratt att salja ett dotterbolag.

Tyres6 Finmekaniska AB har gjort sitt forsta halvar i var 4go och fatt en bra start med en omséattning pa 15,1
MSEK. Under perioden har vi traffat ett flertal andra potentiella foérvarv inom mekanisk industri. Det &r ocksa
gladjande att Hakan Larsson borjat hos oss i augusti som ansvarig for denna satsning.

Vidare har vi under aret forvarvat 25% av aktierna i RentalCare Sverige AB, som ar verksamma inom
bemanning av vardpersonal. Vi ar dvertygade om att behovet ar stort av mer flexibla bemanningslésningar i
vardsektorn och RentalCare uppvisar fin tillvaxt och Iénsamhet och drivs av duktiga entreprenérer. Vi har
darfoér goda férhoppningar om att RentalCare ska fortsatta att utvecklas positivt.

BGOG Invest AB, bestdende av Likvidum AB och Calculate AB, har haft ett blandat férsta halvar dar
réantehojningarna medfort en tuffare marknad for laneférmedling medan Calculate uppvisar ett ndgot battre
resultat an foregdende ar.

Roérande forvaltningen av var aktieportfoélj sa har vi, sedan Fredrik Isberg kom in, varit lite mer aktiva. Vi har
dels koncentrerat var portfdl;j till farre innehav, och dels deltagit i en del garantidtaganden. Den stora
handelsen i aktieportféljen intraffade dock nu i augusti nar Eastnine slutligen lyckades avyttra innehavet i
MFG. Med en fin fastighetsportfolj, stark balansrékning och duktig ledning sa har vi férhoppningar om att
Eastnine ska kunna fortsatta utvecklas positivt under kommande ar.

Om jag blickar framat sa tror vi inte att den generella konjunkturen har bottnat an. Samtidigt borjar vi marka
att det ar lite mindre konkurrens om bolagen att férvarva, vilket borde géra att det kan dyka upp fler
intressanta forvarvs-/investeringsmojligheter framéver. Vi jobbar darfor vidare enligt tidigare
kommunicerad strategi:

e Att dver tid generera god avkastning med begransat risktagande.

e Att successivt vaxla var noterade aktieportfélj mot onoterade investeringar i takt med att vi hittar
intressanta bolag att férvarva eller investera i.

e Att vara branschoberoende, men féretradesvis investera i bolag som befinner sig i, eller vander sig
till, branscher som vi tror ar relativt konjunkturokansliga och/eller gynnas av rddande makrotrender
sasom energi, sdkerhet, vard/medicinteknik, elektrifiering, aterindustrialisering och digitalisering.

e Att bygga foretagsgrupper som kan vaxa bade organiskt och med forvary, likt TCECUR, Woult-
gruppen och pa sikt inom mekanisk industri déar Tyresé Finmekaniska ar vart forsta bolag.

e Att, tilsammans med ledning och entreprendrer i de bolag vi investerar i, skapa langsiktig och
hallbar utveckling och vardetillvaxt.

Martin Zetterstrém, VD Arbona AB (publ)
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Verksamhetsbeskrivning

Om Arbona

Arbona ar ett investeringsbolag vars syfte ar att generera stabil vardedkning for sina agare.
Huvudinriktningen ar att investera i onoterade bolag som har en beprévad affarsmodell for att tillsammans
med ledning och entreprendrer skapa langsiktig och hallbar utveckling och vardetillvaxt. | dagslaget har
Arbona en storre del av kapitalet investerat i noterade tillgdngar men den langsiktiga strategin framat ar att
i férsta hand investera i onoterade rérelsedrivande bolag.

Portféljen idag bestar framst av noterade innehav sdsom Eastnine och Investor. Mer detaljerad beskrivning
av Arbonas innehav finns under rubriken Finansiella anlaggningstillgangar.

Dotterbolag

Tyresd Finmekaniska AB

Tyres6 Finmekaniska AB &r en legotillverkare med inriktning mot komponenter i framst rostfritt stal, titan,
aluminium och tekniska plaster. Verksamheten startade for mer an 50 ar sedan och bolaget har utvecklat
en expertis inom skarande bearbetning av sma komplexa detaljer (@1-@40 mm) med héga krav pé tolerans
och noggrannhet. Kunderna finns inom branscher sasom medicinteknik, energi, elektronik och sékerhet.

Bolaget &r Arbonas forsta forvarv inom mekanisk industri. Gruppens redovisade intékter under perioden
uppgick till 15,1 MSEK (14,1) med ett rérelseresultat om 2,3 MSEK (3,5).

Merbona Invest AB

Arbona ager 100% i Merbona Invest AB som i sin tur &r majoritetsagare i en fastighet i Stockholms
innerstad, Kélroten 3. Merbona redovisade under perioden intakter om 4,9 MSEK (4,3) och ett
rérelseresultat om 1,8 MSEK (0,2).

Tillgangar

Arbonas tillgangar bestar huvudsakligen av fastigheter, andelar i intressebolag, finansiella
anlaggningstillgdngar (aktier i noterade bolag och onoterade bolag), kortfristiga placeringar samt
rérelsetillgdngar i dotterbolagen (som konsolideras i Arbonas koncernredovisning).

Andring av redovisningsprincip

Arbona har tidigare tillampat K3 kap 11 vid vardering av aktieportféljen vilket inneburit att den samlade
portféljen varderats till det lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde. Under 2023 har beslut tagits
att andra redovisningsprincip till K3 kap 12 dar den samlade portféljen varderas till verkligt varde.
Beddmningen &r att en &ndrad redovisningsprincip ger en tydligare och mer rattvisande bild av vardet pa
koncernens finansiella tillgdngar. Detta berér de finansiella tillgdngar som koncernen innehar per
bokslutsdagen sdsom de noterade och onoterade innehaven. Intressebolag och dotterbolag berors inte av
denna andring och redovisas som tidigare enligt reglerna for intresse- och dotterbolag.

Effekten av bytet blir att de finansiella innehaven redovisas till verkligt varde i stallet fér som tidigare, det
lagsta av verkligt varde och anskaffningsvarde. Vid utgadngen av 2021-12-31 fanns ett évervarde om 274,6
MSEK i Arbonas finansiella tillgangar pa grund av att det bedémda marknadsvéardet dversteg koncernens
anskaffningsvarde. Da koncernen tidigare ar redovisade enligt principen att tillgangarna tas upp till det
lagsta av anskaffningsvardet och marknadsvardet innebar vardetkningen ingen resultatpaverkan utan det
latenta 6vervardet redogjordes for i noter och |6ptext. | samband med bytet av redovisningsprincip till
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kapitel 12 sa har jamforelsedren raknats om sdsom att denna princip anvants tidigare ar. Detta for att
underlatta jamférelsen mellan perioderna.

Under forsta halvaret 2022 sjonk boérserna kraftigt och hela det latenta 6vervardet som fanns vid utgangen
2021-12-31 utraderades. D& marknadsvardet understeg det bokférda vardet pa de finansiella tillgdngarna
gjordes en nedskrivning under férsta halvéret 2022. Aven vid utgdngen av 2022 var marknadsvardet lagre
an anskaffningsvardet av tillgdngarna och varderades saledes till marknadsvardet enligt
redovisningsprincipen det lagsta av marknadsvardet och anskaffningsvardet.

Effekten av byte av redovisningsprincip blir att det ingdende egna kapitalet for 2022 justeras sdsom om
varderingen skett till marknadsvéarde vid den tidpunkten. Det ingédende egna kapitalet for 2022 okar saledes
med 274,6 MSEK och motsvarande nedskrivning sker under forsta halvaret 2022 till foljd av
vardenedgangen under perioden.

Arbonas beddémning ar att férandringen av redovisningsprincipen kommer att bidra till en 6kad transparens
och tydliggéra vardet pa de tillgdngar som koncernen innehar vid varje rapporteringstillfalle.

Mer information om K3 kapitel 12 finns nedan under rubriken "Redovisningsprinciper och granskning”

Fastigheter — Materiella anlaggningstillgangar

Arbonas fastighetsinnehav utgors till storsta delen av fastigheten Kalroten 3 som ligger vid Nytorget i
Stockholm. Fastigheten ar andelsagd och Arbonas dgarandel uppgar till 62,35%. Totalt bestar fastigheten
av 4 686 kvm boyta och 1923 kvm lokalyta. Det bokférda vardet pa fastigheten uppgar till 124 MSEK och
ingen marknadsvardering gors da fastigheten &r andelsdgd och omfattas av samégandeavtal. Av denna
anledning gar inte vardet att faststélla genom att jamféra med marknadsvéardet pa en likvardig helagd
fastighet. Arbonas uppfattning ar dock att fastigheten ar konservativt varderad i forhallande till ett
eventuellt forsaljningsvarde.

Utdver denna fastighet ager koncernen fastigheten i Tyres® som nyttjas av dotterbolaget Tyresé
Finmekaniska AB i dess verksamhet.

Andelar i intressebolag

Under perioden har Arbona investerat i tva bolag, Woult AB samt RentalCare Sverige AB. Tillsammans med
de befintliga intressebolagen TCECUR Sweden AB och BGOG Invest AB uppgar déarmed antalet
intressebolag till fyra stycken vid periodens utgang. Arbona har som regel minst en styrelseledamot i varje
intressebolag. Andelarna i intressebolag ar bokférda till 148,7 MSEK (79,8). Okningen mot féregaende &r
beror framst péa investeringen i RentalCare Sverige AB samt investeringen i Woult AB (inklusive resultatet
som uppstod efter Woults avyttring av Johnsons i Are El AB, Jemtek AB och Jemtel AB till Hjo Installation
AB).

TCECUR Sweden AB (publ)

Arbona ager cirka 25% i TCECUR. TCECUR bestar av bolag verksamma inom séker radiokommunikation,
installation av brandlarm, passersystem, évervakningstjanster med mera, i férsta hand inriktade mot
foretag. Bolaget ar noterat pa NGM SME. Under perioden har bolaget bytt VD, och Ole Oftedal har gatt in
som tf VD, samtidigt som Hakan Blomdahl gatt in som ordférande.

BGOG Invest AB
Arbona ager 20% i BGOG Invest AB, som i sin tur ager 100% av aktierna i Likvidum AB samt Calculate Group
Sverige AB. Verksamheterna utgors av laneférmedling till privatpersoner, samt bransch- och
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varderingsrapporter till sma- och medelstora bolag. Under perioden har bolagen tillsammans omsatt 28,6
(29,1) MSEK med ett rérelseresultat om 4,1 MSEK (5,5).

RentalCare Sverige AB

Under perioden férvarvades 25% av aktierna i RentalCare Sverige AB (med dotterbolagen RentalCare Norge
AS och Scandoc AB). RentalCare AB &r ett bemanningsbolag som jobbar med att férse offentliga sektorn
samt privata aktorer med personal inom vard och omsorg. Forsta halvaret 2023 omsatte gruppen 225,3
MSEK (155,1) med ett rérelseresultat om 7,5 MSEK (4,3).

Woult AB

Arbona har tillsammans med 6vriga agare i Johnsons i Are EI AB och Jemtel AB bildat ett nytt bolag, Woult
AB dar Arbonas dgarandel uppgar till 40%. | januari i ar férvarvade Woult 100% av aktierna i Johnson i Are El
AB, Jemtek AB samt Jemtel AB. | maj avyttrades Johnson i Are EI AB, Jemtek AB samt Jemtel AB till Hjo
Installation Invest AB. Kvarvarande tillgdngar i Woult AB bestér av fastigheter (som anvands av Johnsons El,
Jemtel samt ett par externa hyresgéaster) samt minoritetségande i Hjo Installation Invest AB, Larm &
Signalteknik i Ostersund AB och Solenergi Norr AB. Den sammanlagda resultateffekten fér Arbona efter
transaktionerna ovan uppgar till 23,8 MSEK och redovisas delvis som resultat fran férsaljning av dotterbolag
och delvis som resultat fran intressebolag.

Finansiella anlaggningstillgdngar

Arbona innehar idag noterade och onoterade aktier genom kapitalférsékringar och depaer beroende pa
vilken form som lampar sig bast. Varderingen av de noterade innehaven sker till marknadsvéarde och ses
som en och samma portfélj inom koncernen. Varderingen av de onoterade innehaven gors halvarsvis och
baserat pa principerna redovisade under rubriken “Redovisningsprinciper och granskning”.

Totala portfoljvardet uppgar till 1 071,5 MSEK fordelat enligt nedan;

Noterade innehav Borsvarde per 30 Onoterade innehav Bokfort varde
juni (MSEK) (MSEK)

Eastnine 249,6 Nextory 14,8

Investor 130,3 Mercodia 11,4

Dios Fastigheter 68,9 Attgeno 7,2

MEKO 46,0 ZealiD 7,0

Holmen 44,4 Visiba Group 5,2

Byggmax 41,0 SKSP Invest AB 3,0

Industrivarden 35,4

Attendo 34,1

Millicom 30,8

Nordea 29,3

Academedia 28,9

Hoist Finans 22,9

Aligro Planet 22,0

Ferronordic 20,2

Pricer 17,8

Ericsson 16,4

Castellum 14,9

Likviditet i kapitalférsakringar 83,5

Ovriga innehav 86,6

Summa 1022,9 Summa 48,6

Den sammanlagda vardeférandringen avseende de noterade innehaven fran halvaret till den 29 augusti
2023 uppgar till 89,5 MSEK. Vardeokningen ar till storre delen hanforlig till Eastnines kursuppgang under
perioden.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

KONCERNENS 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
RESULTATRAKNING (KSEK) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Nettoomséattning 21 069 35537 84 582
Ovriga intakter 149 469 869
Summa roérelsens intakter 21218 36 006 85451
Handelsvaror -5 104 -16 554 -36 902
Ovriga externa kostnader -6 105 -6 759 -13 210
Personalkostnader -9 006 -11 649 -24 850
Avskrivningar -3 365 -1738 -3762
Summa rérelsens kostnader -23 580 -36 700 -78 724
Rérelseresultat -2 362 -694 6 727
Resultat fran forsaljning av dotterbolag 10 528 - -
Resultat fran andelar i intresseféretag 11 493 848 18 107
Resultat fran finansiella anl. tillgdngar -27 536 -442 663 -318 741
Resultat fran kortfristiga placeringar 3439 54 56
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 110 73 294
Resultat fore skatt -4 328 -442 382 -293 557
Skatt -1122 -120 -2 859
Periodens resultat -5 449 -442 504 -296 416
Hanforligt till:

moderbolagets aktiedgare -4 707 -443 077 -299 599

innehav utan bestammande inflytande -742 574 3183
Resultat per aktie -0,01 -0,85 -0,57
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Koncernens balansrakning i sammandrag

KONCERNENS BALANSRAKNING (KSEK)

TILLGANGAR 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Goodwill 9782 - 10 889
Materiella anlaggningstillgangar 146 720 138 557 162 575
Finansiella anlaggningstillgadngar 1071515 1 002 207 1102 851
Andelar i intresseféretag 148 737 61 011 79 837
Varulager 7 704 3994 11 270
Kortfristiga fordringar 8 226 34 839 43 535
Kortfristiga placeringar - 9720 9720
Likvida medel 48 280 73 386 59 786
Summa tillgangar 1 440 965 1323714 1480 463
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktiedgare 1432 642 1293 872 1437 349
Innehav utan bestémmande inflytande - 7 697 10 306
Avsattningar 862 - 1404
Langfristiga skulder 463 6 161 6 161
Ovriga kortfristiga skulder 6 998 15 984 25 243
Summa eget kapital och skulder 1 440 965 1323714 1480 463
Totalt antal aktier 522 461 448 522 461 448 522 461 448
Eget kapital per aktie 2,74 2,48 2,75
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Koncernens kassafléde i sammandrag

KASSAFLODESANALYS 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
KONCERN (KSEK) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -319 -1 425 7 750
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -3 051 -1 606 -8 185
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 370 -3031 -435
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 687 -47 537 -64 301
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 0 0 568
Periodens kassaflode -11 507 -50 568 -64 168
Likvida medel vid periodens borjan 59 786 123 954 123 954
Likvida medel vid periodens slut 48 280 73 386 59 786
Koncernens férandring av eget kapital
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01
KONCERN (KSEK) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Ingédende balans 1437 349 1462 369 1462 369
Effekt av &andrad redovisningsprincip - 274 579 274 579
Periodens resultat -4 707 -443 077 -299 599
Eget kapital vid periodens utgang 1432 642 1293 872 1437 349
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Kommande bokslutskommuniké
Bokslutskommunikén kommer att offentliggdéras den 28 februari 2024.

Om aktien

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 522 461448 SEK fordelat pa 74 328 024 aktier av serie A samt
448 133 424 aktier av serie B. Bolaget ar anslutet till NGM Nordic SME. Aktier av serie A har ISIN-kod:
SEO003210590 samt kortnamnet ARBO A.

Efter periodens utgang har Arbona dragit in 3 126 005 aktier och slagit ihop aktieslagen. Antalet aktier
uppgar efter indragningen till 519 335 443 aktier.

Redovisningsprinciper och granskning

Rapporten &r upprattad enligt BFNAR 2012:1 (K3 regelverket) fér koncernen. Under 2023 har koncernen
andrat redovisningsprincipen fran K3 kapitel 11 till K3 kapitel 12 vilket innebér att koncernen I6pande
varderar sina finansiella innehav till verkligt varde.

Det som menas med verkligt varde ar det belopp till vilket en tillgang skulle kunna 6verlatas mellan kunniga
parter som ar oberoende av varandra och som har ett intresse att affaren genomférs. Férandringen av
verkligt varde redovisas i resultatrakningen under "Resultat fran finansiella poster”. | férsta hand ska vardet
bestdammas enligt marknadsvérdet av noterade priser pa en aktiv marknad.

For onoterade innehav dar det saknas en aktiv marknad ska det verkliga vardet i forsta hand baseras pa
nyligen genomférda transaktioner. Den transaktionsbaserade varderingen kan dock justeras vid varje
rapporttillfalle om beddmningen &r att det verkliga vardet har férandrats.

Tillgdngarnas verkliga varde faststalls vid varje rapporttillfalle.

| 6vrigt anvander koncernen samma redovisningsprinciper som tidigare ar.

Rapporten har inte granskats av bolagets revisor.
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Arbona AB (publ)
Org. Nr 556541-8869

Stockholm den 31 augusti, 2023

Kontaktuppgifter

VD: Martin Zetterstrom
E-post: martin@arbona.se
Mobil: +46 733 14 14 06

Hemsida: www.arbona.se

Denna information ar sddan information som Arbona AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg,
for offentliggérande den 31 augusti kl. 08:30 CET
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